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Folgen Sie uns: DER FONDS ANALYST auf Twitter

Fondsmanager des Jahres 2019 wurden verdientermal3en Dr. Uwe Rathausky und J. Henrik Muhle, Vorstande
und Fondsmanager bei der GANE Aktiengesellschaft! Der Preis gilt als bedeutendster seiner Art in der deutschen
Fondslandschaft. Mit der Auflage des ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS (WKN A0X 754) vor etwas mehr
als 10 Jahren (15.12.2008) begann eine beeindruckende Erfolgsgeschichte, die letztes Jahr einen kleinen Haarriss ab-
bekommen hatte: Denn zum ersten Mal schloss der Fonds ein Kalenderjahr nicht positiv ab, sondern musste sich mit
einer ,,roten Null“ (-0,4%) begnugen. Nur damit man das auch richtig einordnet: Die allermeisten Manager wéren (iber
ein solches Ergebnis heilfroh gewesen. Auf der Aktienseite gab es Ubers Jahr leicht positive Performancebeitrage
(Berkshire Hathaway, L Occitane, Phillips 66) und mit Ausnahme von Anheuser-Busch (Halbierung der Dividende)
meldete kein Unternehmen im Fonds enttduschende Zahlen oder gar eine Gewinnwarnung. Auf der Anleihenseite gab
es keine nennenswerten Ertrage, da man im Risk-off-Modus (Duration kurz, Geldmarktersatzanleihen) unterwegs war.
Erst nach den Ende 2018 gesehenen Kursriickgéngen gibt es im neuen Jahr selektiv wieder Opportunitaten. Also alles
im Lot kénnte man sagen, aber ausruhen kommt fiir die beiden nicht infrage. Vielmehr heil3t es ,,weiter, immer wei-
ter, ganz nach Oliver Kahn's Motto. Auch nach der Karriere zeigt der ehemalige Ful3balltitan seine Paraden auf dem
Bildschirmschoner von Dr. Rathausky. Weiter in die richtige Richtung ging es auch bei den Mittelzufliissen:
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Quelle:Lipper for Investment Wansgement erworben werden konnte: Kraft
Heinz! Die Aktie verbilligte sich letztes Jahr um rund 40% und dann war endlich der Zeitpunkt gekommen, die Aktie
ins Portfolio mitaufzunehmen. Diese Position befindet sich derzeit unter den Top Ten mit einer Gewichtung von
knapp 4%. Die grofite Position im Fonds ist mit rund 20% ein Schwergewicht und damit fiihlen sich Rathausky und
Muhle sehr wohl. Natiirlich handelt es sich nicht um eine Aktie oder Anleihe, sondern um die ,,Munition®, die man
braucht, um bei glinstigen Gelegenheiten wieder zugreifen zu kénnen: Cash! Auch die beiden nachstgréfieren Titel
sind eher defensiver Natur: Da ist zum einen die Aktie von Linde (ca. 8%), die nach der Fusion nicht mehr den Flieh-
kréften des Gesamtmarktes ausgeliefert ist und Berkshire Hathaway (ca. 7,5%), Buffett's Holdinggesellschaft, zu der
uber 80 Firmen gehdren. Ergénzt werden die zehn grofiten Titel durch den Dauerbrenner Grenke (ca. 7%), Apple (ca.
6%), L Occitane (ca. 5%), Anheuser-Busch (ca. 4,5%), Ryman Healthcare und Novo Nordisk mit rund 4%. Seit Jah-
resbeginn liegt der Fonds mit +5,5% wieder voll in der Spur und auch mittelfristig ist das Ergebnis mit +7,39 p.a. tber
3 Jahre Uberzeugend bei einer Volatilitit von 7,46% Uber denselben Zeitraum.
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Muhle und Rathausky investieren
AKTIEN NACH BRANCHE auch nur dort, wo sie eine gewisse
- Expertise haben und lassen lieber
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Trotzdem bleibt nattrlich noch ge-
nligend Gbrig, wo sie sich austoben kénnen. VVon den sogenannten FAANG-Aktien lieRen sie — Apple einmal ausge-
nommen — bisher die Finger, was sich je nach Entwicklung aber auch andern kdnnte. Aber tiber einen Kamm scheren
sollte man die funf Aktien nicht, denn ,, nicht alle der fiinf sind ein guter Fang “, S0 Muhle. Was erwartet er von 2019,
mit was mussen Anleger rechnen und welche Implikationen hat dies auf den Fonds, wollten wir wissen: ,, Im Sommer
hatten wir noch Euphorie an den Borsen und im Dezember dann Depression. Das andert sich alles so schnell. Ent-
scheidend ist fur uns, dass unsere Unternehmen in finf Jahren deutlich mehr wert sind als heute. Dann wird das die
Borse mit hoheren Kursen honorieren. Und auf dem Weg dorthin wollen wir ruhig schlafen, also wahlen wir unsere
Investments sorgfiltig aus. “ Besser kann man ein Schlusswort kaum wéhlen!

Mit den besten Wiinschen fiir Ihren Anlageerfolg ,, Was man lernen muss, um es zu tun,
das lernt man, indem man es tut. “
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Disclaimer: Die in diesem Brief veroffentlichten Angaben beruhen auf Quellen, die wir als serids und verl&sslich einschatzen.
Eine Gewabhr hinsichtlich Qualitat und Wahrheitsgehalt dieser Informationsquellen kann nicht ibernommen werden. Weder un-
sere Musterdepots noch Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren stellen eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder derivativen Produkten dar. Der Newsletter darf deshalb nicht als persdnliche oder auch allgemeine Beratung
aufgefasst werden, da darin lediglich die subjektive Meinung des Autors reflektiert wird. Leser, die auf Grund der in diesem
Newsletter veroffentlichten Inhalte Anlageentscheidungen treffen, handeln vollstandig auf eigene Gefahr und sollten sich in
jedem Fall von ihrer Haus- bzw. Depotbank beraten lassen, inwieweit die vorgestellten Anlagen zum personlichen Risikoprofil
passen. Dieser Newsletter kann diese Beratungsfunktion nicht lbernehmen. Des Weiteren kénnen Verlag, Autor oder nahe stehen-
de Dritte Longpositionen in den besprochenen Anlagen eingegangen sein. In diesem Fall liegt ein Interessenskonflikt im Sinne der
Marktmissbrauchsverordnung EU Nr. 596/2014 vor, den wir unten offenlegen. Bei den analysierten Wertpapieren oder derivativen
Produkten handelt es sich um Anlagen mit tGberdurchschnittlichem Risiko. Insbesondere bei Optionsscheinen oder Auslandsaktien
besteht das Risiko eines Totalverlustes. Eigenverantwortliche Anlageentscheidungen im Wertpapiergeschaft darf der Anleger deshalb
nur bei eingehender Kenntnis der Materie in Erwégung ziehen. Weitere Details im Hinblick auf bestehende Risiken sowie weitere
bestehende Eigenpositionen werden im ausfilhrlichen Disclaimer, unter der Internetadresse www.derfondsanalyst.de/eigenpositionen
offengelegt. Mit dem Bezug dieser Information erkennt der Leser diesen Disclaimer an und stellt den Verlag von allen Haftungs- und
Gewabhrleistungsanspriichen frei.
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