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Ausgezeichnet | Fondsmanager des Jahres 2019

Die Erwartungen der Anleger an  
Mischfonds sind klar. Die Portfo-

lios sollen in guten Börsenjahren or-
dentlich Rendite und in schlechten 
höchstens geringe Verluste einfahren. 
Doch nur wenige Mischfondsmanager 
konnten diese Hoffnungen in den ver-
gangenen Jahren erfüllen. Eine dieser 

Mit Dr. Uwe Rathausky und J. Henrik Muhle wird erstmals ein Team als „Fondsmanager 
des Jahres“ ausgezeichnet. Der von ihnen gemanagte Mischfonds ACATIS GANÉ Value 
Event besticht durch eine hervorragende Rendite und geringe Schwankungen  

Kompetenz hoch zwei   

erfreulichen Ausnahmen ist der ACA-
TIS GANÉ Value Event Fonds, der in 
neun der vergangenen zehn Jahre 
deutlich im Plus gelandet ist und im 
vergangenem Jahr ein Ergebnis nahe 
Null aufgewiesen hat. Unterm Strich 
kommt das Portfolio so auf eine durch-
schnittliche Jahresrendite von über 

neun Prozent. Die Schwankungsbrei-
te liegt zudem weit unter der der Kon-
kurrenz.  

Der Erfolg mag dem Ehrgeiz der 
beiden Fondsmanager Uwe Rathaus-
ky und Henrik Muhle, Vorstände der 
GANÉ Aktiengesellschaft, geschuldet 
sein, die sich alle Aufgaben im Fonds-

J. Henrik Muhle (l.) und 
Dr. Uwe Rathausky (r.) 
managen den ACATIS 
GANÉ Value Event Fonds 
gemeinsam und vor allem 
sehr  erfolgreich



management teilen. „Wir mögen es 
überhaupt nicht zu verlieren oder 
falsch zu liegen“, so Rathausky.  

Vor allem lässt sich der Siegeszug 
des Fonds aber auf das von Rathaus-
ky und Muhle entwickelte Anlagekon-
zept zurückführen, das Rendite und 
Stabilität gleichermaßen verspricht. 
So verfolgt das Team einen einzigar-
tigen Mix aus einer Value-Strategie, 
wie sie Warren Buffett geprägt hat, 
und einer Eventselektion, die unter-
nehmensspezifischen Ereignissen 
Rechnung trägt. „Dies gilt sowohl für 
die Aktien- als auch Anleiheseite des 
Fonds“, sagt Rathausky. 

Das Value Investing beinhaltet die 
Suche der Manager nach Titeln von 
Firmen mit einem hervorragenden Ge-
schäftsmodell, sehr gutem Manage-
ment und attraktiver Bewertung. Ei-
ne Liste von rund 150 passenden Kon-
zernen aus den USA, Europa und auch 
anderen Teilen der Welt haben die bei-
den Wirtschaftswissenschaftler in-
zwischen ständig unter Beobachtung.

Ergänzt wird die Value-Strategie 
durch eine Event-Komponente, die als 
zusätzlicher und vom Markt unabhän-
giger Performancetreiber gedacht ist. 
Die gesuchten Ereignisse können ein 
operativer Katalysator sein oder Ver-
änderungen in der Aktionärs- und Ka-
pitalstruktur des Unternehmens be-

treffen, wie etwa Aktienrückkäufe, Ka-
pitalerhöhungen oder Übernahmen.  

Für die Aufnahme ins Portfolio 
durchlaufen die Unternehmen ein 
hauseigenes Scoringmodell mit 30 
qualitativen und quantitativen Fakto-
ren. „Ziel ist es, Werte zu finden, die 
mittel- bis langfristig ein Renditepo-
tenzial von mindestens zehn Prozent 
pro Jahr bei Aktien und sechs Prozent 
bei Anleihen aufweisen“, so Rathaus-
ky. Das Ergebnis ist ein konzentrier-
tes Portfolio mit 25 bis 35 Investments 
— auf der Aktienseite mit Namen wie 
Linde und Berkshire Hathaway. 

Zwischenzeitliche Kursrückschlä-
ge der ausgewählten Werte werden ak-
zeptiert, solange kein Zweifel an der 
Investmenthypothese besteht. Die 
durchschnittliche Verweildauer der 
Titel im Portfolio beträgt ganz im Sin-
ne der Stabilität drei bis vier Jahre.  

Flexibilität ist Trumpf, wenn es um 
die Verteilung der Anlageklassen geht. 
So parken Rathausky und Muhle das 
Kapital in Liquidität, wenn Aktien 
oder Anleihen angesichts des Markt-
umfelds nicht ihrem Risiko entspre-
chend entlohnt werden. Sind interes-
sante Titel wieder preisgünstig zu ha-
ben, greifen die Fondsmanager zu. Das 
Ziel des Fonds sei es schließlich, „ei-
nerseits die Nerven der Anleger zu 
schonen und andererseits ihr Kapital 
zu vermehren“. Da Rathausky und 
Muhle diese Aufgabe hervorragend lö-
sen, zeichnet der Finanzen Verlag das 
Team der GANÉ Aktiengesellschaft als 
„Fondsmanager des Jahres 2019“ aus. 
 Peter Gewalt

Die Jury
Die Jury der Fondsexperten von €uro, 
€uro am Sonntag, BÖRSE ONLINE 
und €uro fondsxpress vergibt den Titel 
„Fondsmanager des Jahres“ für heraus-
ragenden, langfristigen Anlageerfolg.

Die Sieger 2019
Dr. Uwe Rathausky
J. Henrik Muhle 
Gründer und Vorstände der  
GANÉ Aktiengesellschaft

Uwe Rathausky arbeitete während  
seines Studiums der Wirtschafts
wissenschaften unter anderem als 
Analyst bei der Dr. Jens Ehrhardt  
Kapital AG. Zwischen 2003 und 2007 
war Rathausky bei der Wirtschafts
prüfungsgesellschaft KPMG tätig.  
2007 promovierte Rathausky und 
gründete gemeinsam mit Muhle die 
GANÉ Aktiengesellschaft. Seit der 
Gründung ist er Mitglied des Vor
stands.

Auch Henrik Muhle war während  
seines Studiums der Wirtschafts
wissenschaften als Analyst für die  
Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG tätig.  
In den Jahren von 2002 bis 2007  
arbeitete Muhle als InvestmentAna
lyst und Fondsmanager bei der Invest
mentgesellschaft ACATIS. Seit der 
Gründung der GANÉ Aktiengesell
schaft gemeinsam mit Uwe Rathausky 
im Jahr 2007 ist er ebenfalls Mitglied 
des Vorstands. 

Dr. Uwe Rathausky J. Henrik Muhle   

Fondsmanager des Jahres   

Dr. Uwe Rathausky (l.) und J. Henrik 
Muhle (r.) im Gespräch mit €uro



DER MISCHFONDS 

Das Ziel des ACATIS GANÉ Value Event Fonds ist die Erreichung einer aktienähnlichen,  

aber kontinuierlichen Rendite, die den Anleger in allen Börsenphasen ruhig schlafen läßt.  

Getreu dem Motto „Wir vermeiden Stress“ soll der Fonds langfristig orientierten Anlegern  

als Basisinvestment für eine flexible und ausgewogene Vermögensanlage dienen.

GANÉ Aktiengesellschaft – Weißenburger Straße 36 – 63739 Aschaffenburg 

Tel: +49 6021 4940-120 – Fax: +49 6021 4940-127 – kontakt@gane.de – www.gane.de

The fundamental things apply, as time goes by  
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Dieses Dokument wird von der GANÉ Aktiengesellschaft, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 2 Abs. 10 KWG) im Auftrag, im Namen, für Rechnung und unter der Haftung des 
verantwortlichen Haftungsträgers BN & Partners Capital AG, Steinstraße 33, 50374 Erftstadt, herausgegeben. Die BN & Partners Capital AG übernimmt für den Inhalt, die Richtigkeit und die Aktualität 
des Dokuments keine Gewähr und haftet nicht für Schäden, die durch die Verwendung des Dokuments entstehen. Das Dokument wird ausschließlich zu Informationszwecken eingesetzt und begründet 
weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklärung oder Aufforderung zum Vertragsschluss über ein Geschäft 
in Finanzinstrumenten. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.


